
算力链高增兑现 新赛道蓄力启航

“硬科技”三季报多点开花
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图①：10月21日，在位于苏州工业园区
的江苏汇博机器人技术股份有限公司的培
训与实践基地，实训人员在利用VR设备操
控机器人。 新华社

图②：10 月 31 日，2026 南昌航空产业
博览会上，一名观众坐进一款电动垂直起
降飞行器内体验。 新华社

图③：10 月 26 日，机械臂在南京人工
智能生态街区 AI·镜界餐厅后厨搬运食
材。 新华社

图图④④：：1010 月月 3131 日日，，20262026 南昌航空产业南昌航空产业
博览会上博览会上，，观众在国产航空发动机展台参观众在国产航空发动机展台参
观观。。 新华社新华社

图图⑤⑤：：99月月1818日日，，在广西南宁举办的中在广西南宁举办的中
国—东盟博览会上国—东盟博览会上，，机器人在向观众比机器人在向观众比
心心。。 新华社新华社

《中国证券报》31日刊发文章《“硬科
技”三季报多点开花：算力链高增兑现 新赛
道蓄力启航》。文章称，随着A股上市公司
2026年三季报披露收官，“硬科技”板块交

出一份亮眼“成绩单”：在全球智算基础
设施扩张与国产算力自主化的双重驱

动下，AI算力产业链营收、利润延
续高增长态势，行业景气度持续

高企，成为本轮业绩兑现最
充分的主线；消费电子板

块虽受存储芯片涨价、
终端需求走弱等冲

击而整体承压，
但一批企业正

积 极 转
型，开辟

“第二增
长曲线”；前

沿赛道中，具
身智能机器人领

域相关上市公司加
大研发投入，订单放量，

产业正从概念验证迈向落
地起跑。

算力板块业绩强劲释放

记者梳理本轮三季报发
现，算力产业链是硬科技板

块业绩弹性最强的一条
主线，从国产AI芯片

到服务器整机、高
速光模块的全
链条，均受益

于全球AI基础
设施的建设浪潮，

多家企业业绩大幅超
预期。工业和信息化部信

息通信管理局局长谢存日前
在国务院新闻办公室新闻发布

会上披露，截至2026年9月底，我
国 智 能 算 力 规 模 达

2592EFLOPS（每秒进行百
亿亿次浮点运算），同比增

长 146%，有力支撑我
国人工智能产业快

速发展。
国 产 AI

芯片头部企
业 摩 尔

线 程
三 季

报表现
亮眼。财

报显示，公司
2026 年第三季

度营业收入度营业收入1515..55亿亿
元元 ，， 同 比 增 长同 比 增 长

17731773..99%%。。
同为国产同为国产AIAI芯片标的芯片标的

寒武纪寒武纪，，前三季度实现营业收前三季度实现营业收
入入9595..2626亿元亿元，，同比增长同比增长106106..7676%%，，

归 母 净 利 润 37.15 亿 元 ，同 比 增 长
131.49%。根据寒武纪限制性股票激励计
划，2026年的营收考核目标为135亿元，意
味着四季度需要完成约39.74亿元营收，公
司管理层在业绩说明会上表示，AI算力市
场需求持续旺盛，可支撑业务稳步增长。

算力整机端，工业富联的三季报延续高
增态势，2026 年第三季度单季营收达
3835.54亿元，同比增长57.73%，归母净利
润166.34亿元，同比增长60.35%，连续五个
季度单季归母净利润突破百亿元。公司表
示，业绩的核心驱动来自AI算力需求持续
爆发，云计算与网通业务双线放量成为推动
公司业绩持续强势增长的核心动力。

光通信作为算力互联的核心环节，行业
量价齐升特征显著。中际旭创第三季度营
收、归母净利润均创单季历史新高，核心驱
动为800G、1.6T高端光模块持续放量；新易
盛也在财报中称，公司在手订单充足，订单
交付及产能扩充正按业务需求推进，公司同
时前瞻布局NPO、CPO、LPO、硅光等下一
代技术，NPO产品预计2027年实现批量出
货。上游光器件厂商天孚通信、光纤厂商亨
通光电等同样受益景气上行，亨通光电前三
季度归母净利润 61.63 亿元，同比增长
159.42%，光纤市场在AI算力拉动下供需
偏紧、价格上涨、毛利率上行。

消费电子承压中寻找新机遇

与算力产业链全面高景气形成对照，消
费电子板块三季报则呈现明显分化，核心矛
盾来自存储芯片价格暴涨对智能手机等终
端需求的压制。IDC（国际数据公司）报告
数据显示，2026年第三季度全球智能手机
出货量仅2.553亿部，同比大幅下跌22%，核
心原因是元器件成本高企推高终端售价，消
费者推迟换机。IDC同时表示，行业尚未触
底，预测市场复苏最早要等到2028年。

传统消费电子龙头蓝思科技业绩承压，
2026年前三季度营收479.02亿元，同比下
降10.74%，归母净利润14.20亿元，同比下
降50.06%；第三季度归母净利润同比下降
50.42%。公司解释，收入端受到终端需求
疲软、存储涨价压制智能手机电脑需求、人
民币升值、大客户新品节奏后移等多重因素
影响。

液晶面板龙头京东方A同样直面传统
显示主业的周期压力。三季报显示，京东方
A第三季度实现营收486.77亿元，同比下降
8.62%，归母净利润亏损9.96亿元，同比由
盈转亏；前三季度实现营收1518.09亿元，
同比下降1.77%，归母净利润42.51亿元，同
比下降7.61%。但公司依托玻璃基板加工
积累，向AI先进封装赛道延伸，玻璃基封装
载板试验线已实现全自动化设备通线。

存储板块本身则处于高景气周期存储板块本身则处于高景气周期，，德明德明
利利、、江波龙等公司业绩大幅增长江波龙等公司业绩大幅增长。。江波龙前江波龙前
三季度实现营收三季度实现营收 387387..1818 亿元亿元，，同比增长同比增长
131131..3737%%，，归母净利润归母净利润143143..2222亿元亿元，，同比增同比增
长长19091909..6868%%，，但第三季度盈利环比回落但第三季度盈利环比回落，，公公
司提示存储晶圆价格涨幅收窄司提示存储晶圆价格涨幅收窄，，价格波动对价格波动对

盈利的边际贡献趋缓。
招商证券研报指出，大模型的算力投入

持续攀升，模型厂正加速拓展新收入来源，
消费电子作为超万亿美元的C端市场，必然
是模型厂寻找新商业化场景的重要方向。

机器人赛道产业化仍处于早期

具身智能是人形机器人与大模型融合的
前沿赛道，从本轮三季报可以看到，相关上市
公司初步实现业绩兑现，但行业整体仍处于
产品发布、客户验证、小批量交付的产业化早
期，普遍存在研发投入大幅攀升等特点。

宇树科技作为A股人形机器人整机代
表性企业，其三季报显示，公司前三季度营
收18.17亿元，同比增长55.71%，归母净利
润3.87亿元，同比增长270.54%，但扣非净
利润同比下降18.78%，第三季度单季扣非
净利润同比下滑17.42%。

上纬新材在三季报中表示，公司消费级
具身智能机器人业务取得关键进展，启元Q1、
启元T1机器人9月开售，10月起交付，但本报
告期机器人业务暂未确认收入。公司前三季
度研发投入3.84亿元，同比大增1182.01%，
其中机器人业务研发投入3.6亿元。

人形机器人核心零部件企业则已经进
入批量交付阶段。富临精工落地机器人智
能电关节项目，公司介绍，机器人产品已经
实现小批量生产交付，正持续推进量产和产
业化，前三季度营收183.23亿元，同比增长
101.70%，归母净利润6.45亿元，同比增长
98.36%。奥比中光卡位3D视觉感知，前三
季度机器人视觉方案销售收入达到上年同
期2倍以上，但是公司整体营收基本持平，
归母净利润同比下降31.62%，原因是主动
收缩传统低毛利的生物识别业务，持续加大
机器人视觉、具身智能数采硬件研发投入，
处于业务换挡期。

华鑫证券研报认为，大模型企业与本体
厂商深度协同，有利于加速具身“大脑”技术
突破。正如宇树科技创始人王兴兴所述，随
着GPT-6等模型取得突破，具身智能临界
点正加速到来，最快可能仅需一两年。

新华社北京10月31日电
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新华社北京10月 31日
电 国家统计局服务业调查
中心、中国物流与采购联合
会31日发布数据显示，10月
份，受“十一”假期前部分需
求提前释放以及国际环境复
杂多变等因素影响，我国制
造业采购经理指数（PMI）为
49.3%，比上月下降0.8个百
分点，制造业景气水平有所
回落。

数据显示，10月份，制造
业生产指数和新订单指数分
别为49.8%和49.4%，比上月
下降1.9 个和 1.1 个百分点。
从行业看，铁路船舶航空航天
设备、计算机通信电子设备等
行业生产指数和新订单指数
均位于53.0%及以上，产需活
跃度较高；纺织、非金属矿物
制品、有色金属冶炼及压延加
工等行业生产指数和新订单
指数均低于临界点，产需两端
偏弱。

新动能保持较快增长。
10月份，高技术制造业和装
备制造业PMI分别为51.3%
和50.6%，继续高于临界点，
相关行业企业生产经营保持
扩张，新质生产力延续良好发

展态势。
中国物流信息中心分析

师文韬表示，“十一”假期带
来的消费高峰在节后趋于平
缓，贸易商对相关产品需求
有所放缓，基础原材料行业
在 10月也处于向淡季转换
阶段。但新动能市场需求仍
保持扩张态势，在“六张网”
等相关实物工作量带动下，
装备制造业新订单指数较上
月上升1个百分点至51%以
上，高技术制造业市场需求
继续上升。

价格指数方面，国家统
计局服务业调查中心首席统
计师霍丽慧介绍，10月份，制
造业主要原材料购进价格指
数和出厂价格指数分别为
56.8%和51.7%，受近期部分
有色金属等大宗商品价格下
行影响，比上月下降4.0个和
2.3个百分点，仍位于扩张区
间，制造业市场价格涨幅收
窄。从行业看，随着国际原
油价格持续攀升，石油煤炭
及其他燃料加工、化学纤维
及橡胶塑料制品等行业两个
价格指数均继续位于60.0%
以上高位。

10月份我国制造业
PMI为49.3%

新华社北京10月 31日
电 中国人民银行10月30日
发布公告称，为进一步优化短
端利率调控机制，从2026年
11月2日起，公开市场操作进
行调整。

具体来看，包括每个工
作日开展隔夜逆回购操作招
标，采用固定利率、数量招
标。目前操作利率为1.25%；
7天期逆回购操作调整为固
定数量、利率招标、多重价位
中标，主要在税期、月末等时
点开展；原在7天期逆回购操
作利率基础上加减点的其他
工具，包括临时正/逆回购、
境外央行类机构回购工具
等，均调整为在隔夜逆回购
操作利率基础上加减点，加
减点幅度不变。

“此次主要是推动短端利
率调控框架‘换锚’，隔夜逆回
购操作利率事实上成为主要
政策利率。”招联首席经济学
家董希淼表示，这标志着货币
政策框架向价格型调控转型
的进一步深化以及主要政策
利率更加短端化。

此前，人民银行行长潘功
胜表示，从现在的情况看，银
行间隔夜回购利率实际上已
成为央行货币政策调控的目
标利率；但与此同时，央行公
开市场操作主要品种和主要
政策利率的期限还是7天，两
者并不完全一致。

中国邮政储蓄银行研究
员娄飞鹏表示，在每个工作
日常态化开展隔夜逆回购操
作后，央行公开市场操作主
要品种将与目标利率DR001
（银行业存款类金融机构间
利率债隔夜质押式回购）的
期限保持匹配，消除此前期
限错配的现象。

从利率看，公告明确，隔
夜 逆 回 购 操 作 利 率 为
1.25%。对此，中信证券首席
经济学家明明认为，1.25%较
7天期逆回购利率 1.40%低
15 个 基 点 。 10 月 以 来 ，
DR001 已 持 续 运 行 在
1.25%—1.30%区间，隔夜逆
回购操作利率与既有资金中
枢基本一致，此次调整落地
后，预计资金中枢将围绕隔夜
逆回购操作利率运行。

同时，公告提出，7天期
逆回购操作调整为固定数
量、利率招标、多重价位中
标，主要在税期、月末等时点
开展。

这意味着，7天期逆回购
操作从每个工作日操作的主
要工具退为阶段性补位工
具。明明表示，自隔夜逆回
购工具创设以来，隔夜-7
天-3个月-6个月-1年的工
具曲线已形成，本次调整后7
天期逆回购将转而承担跨税
期、跨月等特定时点的流动
性补位职能。

央行进一步优化
短端利率调控机制

刚刚隆重纪念中国工农红军长征胜利90
周年，中国共产党迎来又一个具有里程碑意义
的节点。党的二十届五中全会在京举行，审议
通过《中共中央关于持之以恒推进全面从严治
党若干重大问题的决定》。

继2016年党的十八届六中全会研究全面
从严治党重大问题，此次全会聚焦持之以恒推
进全面从严治党，把管党治党、兴党强党的战
略部署向纵深推进。

持之以恒推进全面从严治党，一个“恒”
字，映照一以贯之的初心传承、百年绵延的精
神赓续。

建党105载，从救亡图存的浴血奋战，到
民族复兴的接力奋斗，时代命题常新，“党面临
的‘赶考’远未结束”，“长征的历史从未远去，
长征的路在不断延伸”。

此次全会，强调了持之以恒推进全面从严
治党遵循的7条原则，居于首位的是——坚持

服务使命任务。对此，习近平总书记深刻指
出：“服从服务于党和国家事业发展，历来是党
的建设的重要原则”。

“中国共产党因理想而生，为使命而战”
“以党的初心为本心、以党的使命为生命”，今
年年初，二十届中央纪委五次全会上，习近平
总书记的讲话字字千钧。

“注重强健自身，始终充满生机活力。”这
是今年“七一”，习近平总书记在庆祝中国共产
党成立105周年大会上，深刻阐释的百年大党
六大优秀特质之一。

从小小红船到巍巍巨轮，人们探寻：中国
共产党，何以能？今日中国，何以强？

环顾世界，作为最大执政党的中国共产
党，始终在叩问“因何而生、为谁执政”。

“一个饱经沧桑而初心不改的党，才能基
业常青；一个铸就辉煌仍勇于自我革命的党，
才能无坚不摧。”全面从严治党，是新时代党治
国理政的一个鲜明特征，也是新时代伟大变革
的坚强保障。

全会期间，一位来自江苏的基层列席同志
道出切身感受：“十几年来，规矩越来越严，歪
风越来越少，办事摆在明面上，老百姓心里都
敞亮。”

2014年12月，正是在江苏考察期间，习近平
总书记明确提出全面从严治党。那次考察中，
镇江一位有着50多年党龄的老党员紧握总书

记的手说：“您是腐败分子的克星，全国人民的
福星！”总书记目光坚定：“不辜负全国人民的
期望。”

一声“福星”，道出民心所向；一句承诺，彰
显勇毅担当。

十余年淬火成钢，力度前所未有，成效有
目共睹，赢得了确保党不变质、不变色、不变味
的历史主动，赢得了党团结带领全体人民为强
国建设、民族复兴伟业共同奋斗的历史主动。

全会后，中共中央举行新闻发布会，公布
了这样一组数据：党的十八大以来，全国纪检
监察机关共查处“四风”问题164.4万起，批评
教育和处理225.7万人；共立案810.5万件，处
分792.2万人，其中处分中管干部963人。

从“不少人对党和国家前途忧心忡忡”到
“党和人民赢得强党强国的历史主动”，新时代
中国共产党人猛药去疴、重典治乱、刀刃向内、
再塑自我。这其中，深刻诠释的是“得罪千百
人，不负十四亿”的担当，是“虽千万人吾往矣”
的决绝，是“我将无我、不负人民”的赤诚。

从“世界第一大党”迈向“世界最强大政
党”，中国共产党向世界展示了坚定自信、强大
有力的马克思主义政党形象。正如全会公报
所指出：“找到‘让人民来监督政府’和‘自我革
命’两个跳出治乱兴衰历史周期率的答案，这
是中国共产党的独特创造，永载马克思主义政
党建设史册。”

思想的主动，是最大的主动。习近平党建
思想，在新时代管党治党、兴党强党伟大实践
中形成，为深入推进新时代党的建设新的伟大
工程提供了根本遵循和行动指南。

“十五五”开局起步，基本实现社会主义现
代化进入关键时期。党和人民事业发展到什
么阶段，全面从严治党就要跟进到什么阶段。

全会召开前夕，一些海外观察人士指出：
“现代化进程的最终完成，归根结底将取决于
中国共产党制度体系的坚实程度及其应对日
益复杂局面的能力”。

今年8月，在党外人士座谈会上，习近平
总书记强调：“治国必先治党，强国必先强党。
越是长期执政，越是承平日久，越是环境复杂，
越要增强忧患意识、做到居安思危，持之以恒
推进全面从严治党，确保中国共产党始终成为
中国特色社会主义事业的坚强领导核心。”

全会公报对于持之以恒推进全面从严治
党“重要性紧迫性”的分析格外醒目：

以三个“任务更加艰巨”深刻研判世情国
情党情深刻变化，明确提出执政能力、领导水
平、队伍素质、拒腐防变等四个“重大挑战”，再
次强调党面临的“四大考验”和“四种危险”是
长期的、复杂的、严峻的。

严的基调一以贯之，强烈的问题意识一以
贯之，科学的精神方法一以贯之。鲜明把“增
强共产党人的党性”摆在战略任务和重大举措

的第一条，“严格贯彻执行民主集中制”紧随其
后、作为重要着力点，一系列正气充盈、新意满
满的重大举措紧密衔接、层层递进，体现时代
性、把握规律性、富于创造性。

推进新时代党的建设新的伟大工程的“纲
领性文件”，再次印证这样的论断——

“放眼全世界，没有任何一个政党能像中
国共产党如此严肃认真地对待自身建设，如此
高度自觉地以科学的态度、体系化的方式推进
自我革命，这是我们党的显著优势，也是引领
时代的制胜之道。”

赶考永远在路上，长征永远在路上。
在纪念中国工农红军长征胜利90周年大

会上，习近平总书记充满自信地说：“90年后
的今天，再次回望那段苦难辉煌，我们更加深
刻认识到，长征胜利是必然的，其中蕴含着党
和人民军队铿锵前进的制胜之道。”

何谓“必然”？
一个伟大政党，历经风雨而初心不改，目

标笃定并勇毅前行，一项伟大事业，顺乎民心
民意，顺应时代潮流，就拥有了不可阻挡的前
进势能。

历史昭示未来，奋斗成就伟业。具有其他
政党和政治力量无可比拟优秀特质的中国共
产党，不改其心、不移其志、不变其节，带领中
国人民从胜利走向新的胜利。

新华社北京10月31日电

以恒心守初心，从胜利走向新的胜利


